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1. Podstawy sporzadzenia recenzji

Podstawa wykonania recenzji jest pismo Przewodniczacego Rady Naukowej Nauk
Spotecznych Politechniki Gdanskiej dr. hab. inz. Krzysztofa Leji prof. PG z dnia 25 listopada
2025 roku w sprawie powotania mnie przez Rad¢ Dziedziny Naukowej Nauk Spotecznych

Politechniki Gdanskiej na recenzentke¢ rozprawy doktorskiej mgr Magdaleny Brygaty.

Recenzja zostata przygotowana zgodnie z obowigzujaca Ustawa z dnia 20 lipca 2018 r.

Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz. U. 2018, poz. 1668).

2. Ocena rozprawy doktorskiej

Do oceny ztozono rozprawe doktorska mgr Magdaleny Brygaty pt. ,,Model oceny ryzyka
upadtosci konsumenckiej”. Praca napisana zostala w jezyku polskim, sktada si¢ ze 282 stron.
Praca zawiera wstgp, trzy rozdzialy, zakonczenie, rekomendacje dotyczace kierunku
przysztych badan, ograniczenia badawcze, bibliografie (ktora zajmuje 19 stron), spis rysunkow,
spis wykresow 1 spis tabel.

Zgodnie z art. 187 punkt 2 Ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym
i nauce (Dz. U. 2018, poz. 1668) ,,Rozprawe doktorska moze stanowi¢ praca pisemna,
w tym monografia naukowa, zbiér opublikowanych i powigzanych tematycznie artykutow

naukowych (...)”. Stwierdzam zatem, ze warunek ten zostat spetniony.



Rozprawa doktorska poswigecona jest upadtosci konsumenckiej oraz sposobom jej
prognozowania. Autorka przyblizyla elementy zwigzane z upadtosciag konsumencka, a
nastepnie opisata skale tego typu upadtosci w wybranych krajach. Dokonata klasyfikacji metod
prognozowania upadtosci, opisata wybrane metody oraz sposoby oceny skutecznosci prognoz.
W rozdziale empirycznym pracy przeprowadzita badanie polegajagce na wykorzystaniu
opisanych metod, wykorzystujac dane empiryczne. Podjgta w pracy tematyka jest aktualna,

wpisuje si¢ w nurt badan prowadzonych w dyscyplinie ekonomia i finanse.

Zakres rozprawy obejmuje szeroko rozumiang problematyke upadlosci konsumenckie;.
Tytut rozprawy wskazuje na oceng ryzyka tego typu upadtosci, podczas gdy w pracy samo

pojecie ryzyka upadtosci nie jest zdefiniowane.

We wstepie rozprawy Autorka uzasadnita wybor podjetego tematu oraz wskazata, w
oparciu o dokonany przeglad literatury, luke badawcza, uwzgledniajac rézne obszary badan.
Jako cel gltowny pracy wskazala ,,opracowanie modeli prognozowania ryzyka upadtosci
konsumenckiej na przyktadzie Stanéw Zjednoczonych”. Do celu glownego Autorka wskazata
siedem celow szczegdtowych, do ktorych nalezaty: przeglad literaturowy z zakresu upadtosci
konsumenckiej, oszacowanie 1 weryfikacja skutecznosci wybranych modeli upadtosci
(indywidualnych 1 zespotowych), poréwnanie skuteczno$ci zastosowania modeli w procesie
prognozowania oraz z wykorzystaniem miar skutecznosci, a takze identyfikacja czynnikow
makroekonomicznych, ktéore moga wptywac na ryzyko upadlosci oraz opracowanie wlasnych
wskaznikow taczacych rozne informacje. Na podstawie okreslonych celéw szczegdtowych
Doktorantka sformutowata sze$¢ pytan badawczych. Pierwsze dwa odnoszg si¢ do przegladu
literaturowego, w tym algorytméw 1 zmiennych wykorzystywanych do prognozowania
upadiosci konsumenckiej. Nie wskazano jednak wyraznie, mozna si¢ jedynie domysla¢, ze
pozostale pytania dotyczag wynikéw badan Autorki, w tym skutecznosci zastosowania
proponowanych podej$s¢ do analizowanego problemu. Konsekwencjg okreslonego celu
gléwnego rozprawy, celéw szczegdlowych oraz pytan badawczych byto sformutowanie trzech
hipotez badawczych. Pierwsza z nich zaktada, ze ,,Modele typu boosting, w tym Light Gradient
Boosting Machine, Extreme Gradient Boosting oraz Categorical Boosting, wykazuja wyzsza
skuteczno$¢ w prognozowaniu ryzyka upadtosci konsumenckiej w poréwnaniu z popularnymi
algorytmami indywidualnymi, takimi jak: regresja logistyczna, maszyna wektorow nosnych
oraz drzewo decyzyjne”, zostala prawidlowo sformulowana. Druga hipoteza ,,Zastosowanie
nowego rodzaju wskaznikow, uwzgledniajagcych zmienne demograficzne oraz zmienne

finansowe, zwigksza skuteczno$¢ modeli prognozowania ryzyka upadtosci konsumenckiej”



wymagalaby doprecyzowania, co rozumie si¢ pod pojeciem nowego rodzaju wskaznikow.
Natomiast trzecia hipoteza, dotyczaca klasyfikatoréw zespotowych i ich przewagi nad
klasyfikatorami indywidualnymi w procesie prognozowania, roéwniez zostata prawidlowo
sformutowana. Kolejng cze$¢ wstepu stanowi zwiezly opis zawartosci rozprawy wraz z

podsumowaniem.

Pierwszy rozdzial rozprawy poswigcony jest ekonomicznym i prawnym aspektom
upadtosci konsumenckiej. Podzielony zostal na cztery podrozdzialy. Pierwszy z nich przybliza
pojecie oraz charakterystyke upadio$ci konsumenckiej. Zostal napisany w oparciu o
prawidtowo dobrang literatur¢ przedmiotu. Kolejny podrozdziat dotyczy upadiosci
konsumenckiej w Stanach Zjednoczonych. Autorka opisala w nim podstawy prawne upadtosci
w tym kraju, procedury upadio$ciowe oraz skale upadtosci konsumenckiej ogétem w latach
2001-2024 oraz z podzialem na poszczegolne stany w latach 2022 1 2024. Mozna by uzupehnié
rysunek 1 o liczbg upadtosci z podzialem na stany ktoregos$ z wezesniejszych lat. Podrozdziat
trzeci zawiera opis pojecia upadtosci, podstawy prawne oraz skalg tego zjawiska w wybranych
krajach Europy. Naleza do nich: Polska, Anglia i Walia, Niemcy oraz Irlandia Pdtnocna.
Zabraklo w tej cze$ci opisu sposobu wyboru krajow, ktore zostaly scharakteryzowane.
Uzasadniony byt wybor Standéw Zjednoczonych, ze wzgledu na przeprowadzone analizy
empiryczne w dalszej czgSci rozprawy, natomiast wybdr innych krajow wymagatby
wyjasnienia. Szkoda, ze wykresy 1 rysunki opisujace skalg¢ upadtosci konsumenckiej dla
poszczegolnych krajow nie obejmowaly tych samych lat. Zwigkszyloby to przejrzystosé
rozwazan. Ostatni podrozdzial stanowi przeglad przyczyn upadtosci konsumenckiej. Jest on
warto$ciowa czescig tego rozdzialu. Podsumowujac, rozdzial pierwszy zostal napisany w
przejrzysty sposoéb w oparciu o prawidtowo dobrang literaturg przedmiotu. Przybliza pojgcia
oraz skale zjawiska upadtosci konsumenckiej. Zabraklo w nim jednak, moim zdaniem, cze¢$ci
dotyczacej ryzyka upadtosci, czyli pojecia, ktdre pojawia si¢ w tytule rozprawy oraz do ktorego

odnoszg si¢ cele 1 pytania badawcze.

Drugi rozdzial przedlozonej rozprawy doktorskiej ma charakter metodologiczny.
Podzielony zostat na sze$¢ podrozdziatoéw. Opis procedur i problemow, zwigzanych z
przygotowaniem danych do analiz i modelowania, znajduje si¢ w pierwszym podrozdziale tego
rozdziatu. Autorka postuguje si¢ pojgciami ,,problem biznesowy” oraz , kryteria sukcesu”, ktore
w konteks$cie niniejszej rozprawy wymagalyby wyjasnienia. Jako wazne elementy, zwigzane z
przygotowaniem danych, Doktorantka stusznie wskazata na problem braku danych, wartosci

odstajacych, konwersji danych oraz przewidywania zdarzen rzadkich. Przyblizyta rowniez



metody radzenia sobie z tego typu problemami. Wspominata takze o metodach podzialu danych
w przypadku matych i $rednich zbiorow danych. W ostatniej cze$ci zwrocita uwage na
poprawnos¢ doboru zmiennych do modeli prognostycznych, w tym statystyczng istotno$¢
wpltywu zmiennych, zwigzki korelacyjne i1 inne. Drugi podrozdziat poswiecony zostat
klasyfikacji modeli prognozowania ryzyka upadtosci konsumenckiej. Podrozdziat ten zawiera
wyltacznie klasyfikacje modeli opartych na sztucznej inteligencji. Zatem tytut podrozdziatu nie
odzwierciedla w pelni jego zawarto$ci. Wspomniane w kolejnej czeSci modele
ekonometryczne, w tym modele logitowe, wykorzystywane sg rowniez do prognozowania
wybranych kategorii ekonomicznych. Ciekawym elementem jest rysunek 8, ktory ilustruje
zawieranie si¢ w sobie poszczegélnych metod. W pierwszym zdaniu podrozdziatu Autorka
pisze, ze modele sztucznej inteligencji dzielg si¢ na: uczenie maszynowe, sztuczne sieci
neuronowe oraz uczenie glebokie, podczas gdy z rysunku odnosi si¢ wrazenie, ze poszczeg6dlne
grupy zawarte sg w innych, na przyklad sztuczne sieci neuronowe zawarte s3 w uczeniu
maszynowym. W dalszej cze$ci Doktorantka wyjasnita, co rozumie si¢ pod pojeciem sztucznej
inteligencji, wskazata na konieczno$¢ wprowadzenia regulacji prawnych w zakresie jej
wykorzystywania. Nastgpnie przyblizyla zagadnienia zwigzane z uczeniem maszynowym,
mozliwo$ci jego zastosowania oraz modele wraz z algorytmami pozwalajagcymi na poprawianie
btedow. Kolejne czgsci dotycza elementow zwigzanych ze sztucznymi sieciami neuronowymi,
uczeniem glebokim oraz generatywng sztuczng inteligencja. Podrozdzial ten ma charakter
porzadkujacy stosowane pojecia. Podrozdziat trzeci koncentruje si¢ na opisie wybranych metod
prognozowania upadiosci konsumenckiej. Nalezg do nich: regresja logistyczna, maszyna
wektoréw nos$nych, drzewo decyzyjne, las losowy, Adaptive Boosting, Gradient Boosting
Classifier, Extreme Gradient Boosting, Light Gradient Boosting Machine, Categorial Boosting
oraz sieci neuronowe. Opis metod jest bardzo zwiezly. Przy ich charakterystyce warto byloby
powola¢ si¢ na zrodta pierwotne. Podrozdzial czwarty dotyczy oceny skutecznos$ci i
interpretacji modeli. Tytul podrozdziatu 2.4 i, co za tym idzie, rOwniez punktu 2.4.2, sa
nieprecyzyjne. Interpretacji podlegaja nie modele, a wyniki ich zastosowania. Miary
skuteczno$ci zastosowania modeli Autorka zestawita w tabeli 1. Sa to miary powszechnie
stosowane przy ocenie trafno$ci prognoz. Kolejng czg$¢ poswigcono zaletom i wadom
poszczegbdlnych metod prognozowania upadtosci konsumenckiej. Zawarto$¢ tej czesci jest
niezrozumiata, gdyz stanowi ona glownie przeglad literaturowy, dotyczacy zastosowan
wybranych metod, a nie bezposrednie wskazanie tychze zalet i wad. Podrozdziat 2.5 prezentuje
zestawienie zmiennych, ktore potencjalnie wptywaja na upadios¢ konsumencka. Rysunek 20

jest nieczytelny. Wielkosci wyrazéw ukazanych na nim reprezentuja czestotliwose
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publikacyjng. Nalezy jednak pamigtac, ze sg one zapisane w jezyku polskim, a analizy zawarte
w empirycznej cze$ci rozprawy dotycza rynku amerykanskiego. Stad watpliwos¢ budzi
sensownos$¢ umieszczenia w tekscie tego rysunku. Ostatni podrozdziat zatytulowany ,,Przeglad
modeli prognozowania ryzyka upadtosci konsumenckiej” dotyczy praktycznie skutecznosci
wybranych metod prognozowania opartych na przegladzie literaturowym. Po raz kolejny
pojawia si¢ w nim niezgodno$¢ semantyczna. Tytul tabeli 3 brzmi ,Przeglad modeli
prognozowania upadtosci konsumenckiej”. Nalezy wiec uscisli¢ czy prognozuje si¢ upaditosé,

czy ryzyko upadtosci.

Ostatni, trzeci rozdzial rozprawy, stanowi badanie wtasne Autorki. Jest on podzielony na
sze$¢ podrozdziatow. Pierwszy podrozdziat poswigcony jest zalozeniom przyjetym do badania
empirycznego. Doktorantka powtdrzyta w nim sze$¢ celéw szczegdtowych (od drugiego do
siodmego), cztery pytania badawcze (od trzeciego do szdstego) oraz zatozone hipotezy
badawcze. Tytul rysunku 21 jest niepoprawny, zawiera on etapy budowy modeli (nie
oszacowanych modeli). Nastgpnie Autorka opisata sposéb doboru zmiennych do modeli oraz
wymienita te, ktore zostaty wykorzystane w badaniu, a takze uzasadnita podzial zmiennych na
trzy zestawy. Przeprowadzone badanie opiera si¢ na danych pochodzacych z badan
ankietowych, prowadzonych w ramach The Survey of Consumer Finance w latach 2001-2022.
Nalezatoby poda¢ doktadne zrodlo pozyskania tych danych. Drugi podrozdzial obejmuje
charakterystyke proby badawczej. Zabraklo w nim podstawowych statystyk opisowych.
Kolejny podrozdziat przedstawia wyniki prognozowania z wykorzystaniem jedenastu
wybranych, opisanych w poprzednim rozdziale, metod. Wyniki oszacowania modelu
logistycznego zawieraja zmienne, ktore nie wplywaja statystycznie istotnie na zmienng
objasniang, stad wnioskowanie w oparciu o otrzymane wyniki nie jest poprawne. Brak takze
statystyk testow diagnostycznych, takich jak normalnosci rozktadu sktadnika losowego i1
innych. W przypadku modelu drzewa decyzyjnego, jak 1 kolejnych, Autorka opisata otrzymane
wyniki dla dwoch konsumentow. Te elementy interpretacyjne nalezaloby dopracowac.
Podrozdziat 3.5 zawiera poréwnanie skuteczno$ci zastosowania wybranych metod
prognozowania upadto$ci dla pierwszego i drugiego zestawu zmiennych. Doktorantka
wskazata, ze zaproponowane modele zespolowe nie poprawily istotnie skutecznosci prognoz w
stosunku do modeli indywidualnych. Odniosta rowniez wyniki badan wiasnych do badan

innych autoréw.

W zakonczeniu rozprawy Autorka powtorzyta giowny cel pracy oraz cele szczegdtowe.

Opisala takze, ktore elementy rozprawy postuzyty realizacji poszczegolnych celow. Jak juz



wspomniano powyzej, celem gtownym bylo ,,opracowanie modeli prognozowania (...)” ,
podczas gdy przy realizacji celu siddmego Doktorantka pisze, ze opracowata nowy rodzaj
wskaznikow integrujacych rézne informacje. Jest tu wigc pewna niescistos¢, czy opracowanie
wskaznikow jest rownowazne z opracowaniem modeli prognozowania. W kolejnej czesci

odniosta si¢ do zawartych we wstepie pytan badawczych.

Kolejnym elementem rozprawy doktorskiej jest czes¢ zawierajgca rekomendacje dotyczace
przysztych badan. Autorka zasugerowata wykorzystanie bardziej zaawansowanych
algorytmoéw uczenia maszynowego oraz uwzglednienie w badaniach dodatkowych
wskaznikow i zmiennych. Nastepnie wymienita, jakie elementy sa wazne w tego typu

badaniach.

Ostatnig czgscig opisowa rozprawy jest czes¢ dotyczaca ograniczen badawczych. Jako
ograniczenia przeprowadzonych analiz Doktorantka wskazata badanie tylko jednego rynku,
dlugo$¢ dostepnych szeregdéw czasowych oraz wykorzystanie wytaczenie danych

mikroekonomicznych.

Bibliografia wykorzystana w przedtozonej rozprawie jest bogata. Zawiera 262 pozycje, w
sktad ktorych wchodza przede wszystkim artykuly naukowe 1 Zzrodta internetowe. Wérod nich
jest wiele pozycji najnowszych, wskazujacych na aktualny stan wiedzy dotyczacej upadtosci

konsumenckiej oraz wykorzystanych metod, zaré6wno polsko-, jak 1 anglojezycznych.

Rozprawa doktorska zostata napisana poprawnym jezykiem. Wystepuja drobne bledy
redakcyjne, na przyktad: brak numeracji wzoroéw, brak odstgpéw pomigdzy podrozdziatami, co

utrudnia czytanie rozprawy.

Podsumowujac, przedtozona do recenzji rozprawa doktorska mgr Magdaleny Brygaty
pozwala na stwierdzenie, ze Autorka wykazala si¢ znajomosciag wspoélczesnego rynku
finansowego, rozeznaniem aktualnego stanu badan w zakresie przewidywania upadiosci
konsumenckiej. Zaprezentowata réwniez umiej¢tno$¢ przygotowania 1 przeprowadzenia
wlasnego badania empirycznego z wykorzystaniem zaawansowanych metod i1 narzedzi

statystycznych.

Wymienione powyzej uwagi krytyczne nie umniejszaja ogolnie pozytywnej oceny pracy.
Ostatecznie jako wklad wlasny w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse
mozna wskaza¢: (1) usystematyzowanie pojecia upadtos$ci konsumenckiej wraz z jej cechami

w ujeciu migdzynarodowym, (2) dokonanie przegladu literatury i zestawienie metod



wykorzystywanych w prognozowaniu upadtosci konsumenckiej, (3) przygotowanie i opis
badania upadiosci konsumenckiej na rynku, (4) oceng efektywnosci wykorzystania metod
prognozowania upadtosci konsumenckiej oraz interpretacje wynikow, (5) opracowanie

wskaznikoéw integrujacych informacje demograficzne i finansowe.

3. Whnioski koncowe

Przedstawiona do oceny przez Pania mgr Magdalen¢ Brygale rozprawa doktorska
pod tytutem ,Modele oceny ryzyka wupadlosci konsumenckiej” stanowi zwarta,
usystematyzowana i spojna prace. Doktorantka zawarlta w niej zar6wno wiedze teoretyczna, jak
1 empiryczng z zakresu prognozowania zagrozenia upadtosciag konsumencka, modeli upadtosci
opartych na sztucznej inteligencji oraz oceny ich efektywnosci. Stwierdzam, ze Autorka

wniosta wktad w rozwdj dyscypliny ekonomia i finanse.

Autorka, w swej rozprawie doktorskiej, wykazata si¢ znajomoscig wspotczesnych badan
dotyczacych finansow indywidualnych w zakresie prognozowania upadtosci konsumenckie;j.
Przedlozona praca charakteryzuje si¢ spojnoscia i oryginalnosciag w zakresie poszukiwania
rozwigzan. Doktorantka samodzielnie okreslita cel glowny pracy oraz cele szczegdlowe, w
oparciu o literatur¢ przedmiotu zidentyfikowata luke badawcza, zaproponowata wskazniki
integrujace rozne rodzaje informacji oraz przeprowadzilta wlasne badania empiryczne, a zatem

potwierdzita umiej¢tnos$¢ rozwigzywania problemow naukowych.

W zwigzku z powyzszym stwierdzam, ze rozprawa doktorska Pani mgr Magdaleny Brygaty
spelnia wymagania stawiane rozprawom doktorskim w obowigzujacych przepisach zgodnie z
trescig art.187 Ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym 1 nauce (Dz. U.

2018, poz. 1668). Wnioskuj¢ zatem o dopuszczenie mgr Magdaleny Brygaly do dalszych

NS

etapow postepowania doktorskiego.

Sopot, 12.03.2026r.



